Armamenti ¢ Aerospazio S.p.A. in liquidazione a socio unico

Via Donatello, 15 - 00196 Roma

Codice fiscale e Partita I.V.A. n. 04808461000

Capitale sociale Euro 354.566.925,00

Bilancio al 31 dicembre 2019

: 31 dicem b'l':—‘ 31 dicembre
ATTIVO s 2018

diff.
AJ Crediti verso soci per versamenti arcora dovas 0
B} I'mmobilizzazioni
1 ) Immobilizzazioni immateriali L
1T Immobilizzazioni materiali 1.295 1.405 -1l
111} Immobilizzazioni finanxiarie o
Totalfe Tmmobilizzazioni 1.295 1.405 =110
€ Attive clrcolante
I} Rimanenze
3) lavori in corso su ordinazione ¥}
4) prodotti finiti & merci 0
5 acconti T2.327.466 72,327 466 i}
Totale rimanenze T2. 327466 T2.327.466 ]
11} Crediti
13 verso ¢lient
- esigibili entro 'esercizio SUCCESSIVD 123 866 123.479 200,613
- esigibili olre |'ssercizio successive 58,324,758 830174601 -24 692 B43
meno fondo svalutazione crediti ) 934.334 934334 0
57.513.29% H2.406.746 -24 893456
4) tributari
- esigibili entro lesercizio successivo 1.426.954 1.413.752 13.202
- esigibili oltre I'esercizio successivo o . 0
1.426.954 1.413.752 13.202
3} verso altri
- esigibili entro l'esercizio successivo 7.697.529 THYT 46T 62
- ezigibili oltre lesercizio successivo - 1.365.026 40.043 241 -3R.6T4.21%
066,555 47,740,708 -38.674.153
Totale crediti _ 6RO0GTY 131.561. 206 -63.554.407
110} Abtivita finanziane che non costiiscon
immobilizzazioni
£) altri titoli
- esigibili entro l'esercizio successivi 71678110 T3I5TT2 1.362 338
- esipibili oltre Tesercizio SUCCLSsive P 1]
Totale attivita fin. che non costituiscono imm.ni TLATE1I0 T0.315772 1.362.338
1V} [nsponibilita liguide
1} depositi bancar & postali 2.174.303 2511.556 -337.253
3) denaro e valori in cassa 295 any -4
Totabe disponibilita liquide 2.174.598 2511878 -337377

-/



Totale attive circolante 214.186.973 276.716.319 -52.529.346
kit

0y Rutei e risconsi aftivi i LI} L}

TOTALE ATTIVO | aiaassass| | 2memnana| | e2s29.45

31 dicembre | 31 dicembre
PASSIVO 2019 - 2018 diiff.

A) Patrimosio netio

I} Capitale sociale 354 566,925 354,566,525 ]
1% Riserva legalc 6.048.389 6045 389 0
V) Versamento art, 1 ¢ 1158 Legge 205/ 31122017 =10 00, ) = L0, D01 (W00 ]
VI Ul (perdite) portati 2 nuovo 449 588610 -447 454 428 -1.934.182
13} Utile (Perdita) dell'esercizio 177.334.482 -1934.182 179.26% 664
Totale parrimonio nefto -11.438.814 -1B8.773.2 177,334,452
B} Fondi per rischi ed onen
3) Almi fondi 37.799.572 A0.332.747 -42.533.175
Totale fondi per rivehi ed oneri 37.799.572 %0.332.747 -42.533.175
) Trattamento di_fine rapporto di lavero 16,894 15.644 1250
D Debiti
53 acconti esigibili oltre 'esercizio successivo 66543935 27R.708.331 -211.764.39%
) Diehiti verso formiton
- gsigihili entro I'esercizio successive 336916 300,208 36, 708
- esigibili olire l'esercizio successive 60064111 ). (et L1 1 1
60401027 60364 319 36,708
11} Dehiti tributari esigibili entro 'ss, successivo 14.464 445 G009 14.457.536
12) Debiti werso istinati i previdenza I T8 RO

13) Aluri debiti

- esigihili entro l'sserouzin successive 123,642 147583 -fil 541
- esigibili oltre Nesercizio successive 45.874.75%9 45.874.759 ]
4h.000.401 46.062.342 =1.4941
Torale debini 18T E10.616 385.142.629 -197.332.4013
E} Rarei e risconti I} ] i
=2 |
TOTALE PASSIVO | 214188268 176.717.724 -62.529.456
‘ 31 dicembre ‘ ‘ 31 dicembre
CONTO ECONOMICO g 2018 1 diff.

A) Valore deffa produzione

1) Ricavi dellc vendite e delle prestauioni ]
2 Var. ri. prodotti in lav.ne, semilav ¢ p. finiti i
1) Variazione lavori in corso su ordinazione 1

5) Altri ticavi ¢ proventi 229.630.070 143.893 229486177




Totale valore della produzione 229.630.070 143,893 229.486.177
B) Costi delia produzion:
f) Per m. prime, sussidiarie, di consumd e meri 1]
71 Per servizi =538 6E2 -l.641.134 1102 452
&) Per godimento ben di terz -16. 160 -15.965 =195
9 Per il personale
salan & stipendi =13 968 -13.23% -729
oneri sociali -3.978 -3.813 =145
trattamentn di fine rapporto -1.31% -1.359 40
Totale -19.265 -18.411 -R54
10} Ammortamenti ¢ svalulezioni
a) ammortamento delle imm.ni immateriali 0
b} ammortamento delie imm_ni materiali =110 =154 T4
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni 1}
dj svalut. dei crediti compresi nell'attive circolants ~ i o 1]
Totale -110 -154 T4
11) War, rim. di materic prime, di consumo 0
12) Accantonarmenti per rischi ]
14) Omeri diversi di gestione ) -38.T20.068 44 334 -ARAT5.734
Totale cosi defla produzione -39.204.285 -1.720.028 -37.574.257
Differenza tra valore ¢ costl delle produzione 191.335.785 -1.576.135 191.911.920
C) Proventi e oneri finanziard
16} Al proventi finanzian
d) proventi diverss dai precedenti
- da altri 0 ]
17} Interessi ed altri oneri finanziarn 1,401 278 -] 598 2142 876
17 bis) Utili {perdite) su cambi 53,906 283551 229,645
Totale proventi ¢ onen finanziard 1.455.184 -358.047 1.813.231
Dy Rettifiche i agivita finanziarie
Risweltato prima delfe imposte 191.79H. %% -1.934.182 193.725.151
Imposte su reddito d'esercizie 14456487 -14.456 487
Utle (perdita) dell'esercizio 177.334.442 | =1.934.152 |_ 179.268. 064
RENDICONTO FINANZIARIO
A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALLA GESTIONE REDDITUALE [ 2019 Wi |
_Utile {perdita} dell'esercizio 177.534.482 -1.934.182
Imposte sul reddito 14456487 1]
_Interessi passivi { (Interessi ammivi) -1.455.184 J5R.047
|
| 1. Utile {perdita) dell’esercizio prima delle im poste sul reddito e degli interessi 190.335.745 | -1.576.135
Hettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartits nel capitale circolante netto
Accantonamento al fondo TFR 1.31% 1.179
Amenortamenti dell'esercizio 111 185
Totale delle rettifiche per clementi non menetar 1429 1364
2. Flusso finanziariv prima delle variazioni del cen 190337214 -1.574.771)

i
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Variazioni del capitale circolante netto

[3ecrementod incrementa) dei crediti vs clignt 24 593 456 -73.152
Deecrementod{incremento) dei crediti ributari ¢ dell'crario per imposte anticipate -13.202 - 12005
Decrementodincremento ) dei crediti vs altri AR.674.153 1.041.102
Decremento incremento) ratei ¢ riscont attivi 0 200 647
Incremento {Decremento) dei Fondi per rischi ed oneri <42 533.175
Incremento {1 3ecremento) dei debiti per acconti -211.764.3%6
Incremento/idecremento) dei debiti verso fomiton 36,708 412622
Incremento/(decrements) dei debititributar 14,457 536
Alre vanazioni del capitale circolante netto -61.930 12.143
Totale variazioni capitale circolante netlo -176.310.850 aR7.113
[ 3. Flusso finanziario dopo le variazioni del cen 14.026.364 | 907,658
Altre rettifiche
[nteress ncassati/{ pagat) [455. 184 -358.047
{Imposte sul reddito pagate) -14.436.487 0
{Utilizzo del fondo TFR) 0 ]
Totale altre rettifiche -13.001.303 -358.047
TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DALLA GESTIONE REDDITUALE (A ) 1.025.061 ! -1.265.705

B. FLUSSI FINANZIARI DERTVANTI DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

(Investimenti) 0 i}
Disinvestimenti 1 0
TOTALE FLUSSO FINANZIARIO DALL'ATTIVITA" DI INVESTIMENTO (B) 1 0
C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Mriminuzione {Aumento) degli impieghi in mmobilizzazioni finanziarie -1.362.338 103,722 B
_{Versamento al Socio di disp.ta finanziarie ai sensi L. di bilaneio 2018 Punto 1158) 1] - 100000
| TOTALE FLUSS0 FINANZIARIO DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO( C ) -1.362.338 | 372246 |
_INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA’ LIQUIDE -337.277 | 2.457.141 |
DISPONIBILITA' LIQUIDE A INIZIO ESERCIZIO 2511.875 54.734
DISPONIBILITA' LIQUIDE A FINE ESERCIZIO 2.174.598 1511875
| NCREMENTO (DECREMENT() DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 337277 | 2.457.141

NOTA INTEGRATIVA

11 presente bilancio ¢ stato redatto secondo lo schema previsto dall’art. 2423 e seguenti del codice civile, con
gli adattamenti richiesti dallo stato di liquidazione in cui versa la societa nonché dalla opportunita di
mantenere i saldi contabili trasferiti dalle societa ex Efim nella esatta rappresentazione patrimoniale con cui

erano rappresentati all atto del trasferimento.

Si osserva che la Corte di Cassazione francese con sentenza pronunciata il 4 dicembre 2019 ¢ pubblicata il
15 gennaio 2020,ha respinto il ricorso proposto dal MOD iracheno contro la sentenza 18 gennaio 2018 della
Corte d’ Appello di Parigi che aveva respinto il ricorso dello stesso MOD contro i Lodi ICC del 2006 € 2007,
e ha definitivamente accertato che, applicandosi le sanzioni emanate contro I'Iraq dalle Nazioni Unite e

recepite dall’Unione Europea, le domande irachene di restituzione degli anticipi versati sono inammissibili. “K
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Grazie a tale sentenza, che ha chiuso definitivamente il contenzioso con il Mod Iraq sulla pretesa restituzione

degli anticipi relativi al contratto n.5/80, il bilancio 2019 recepisce gli effetti della cancellazione delle

relative poste patrimoniali.
Principi di redazione del bilancio

In funzione delle finalita proprie della gestione liquidatoria, nella redazione del bilancio non sono stati
applicati alcuni principi previsti dall’art. 2423-bis del codice civile ¢ primo tra essi il principio di valutazione
delle voci di bilancio nella prospettiva della continuita dell’attivité aziendale.

Come sopra accennato, la valutazione e classificazione delle poste patrimoniali non ancora realizzate od
accertate derivanti dal trasferimento dei saldi contabili avvenuto in virth del Decreto del Ministero del
Tesoro n. 350568 del 29 dicembre 1994, sono state mantenute ai “valori contabili di trasferimento™
desunti dagli “inventari contabili®, formanti parte integrante del summenzionato decreto, con i quali tali
poste furono trasferite stante I'impossibilita, allo stato attuale, di attribuire ad esse un corretto valore di
realizzo. Cio permettera di determinare ed esporre nel conto economico le plusvalenze, le minusvalenze € le

sopravvenienze attive e passive al momento della definizione dei rapporti di debito e di credito.

Nellillustrazione delle voci patrimoniali, vengono separatamente esposte le partite derivanti dal

trasferimento dei saldi contabili, rispetto alle partite sorte successivamente a tale trasferimento.

Immobilizzazioni materiali

Sono valutate al costo storico di acquisto ed ammortizzate in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione.

Rimanenze

Alla data del bilancio non risultano rimanenze di materiali in giacenza avendo provveduto, nel corso dei
precedenti esercizi, alla vendita dei materiali conferiti o alla rottamazione dei materiali invendibili. Nella

voce rimanenze & esposto il valore degli acconti che furono versati ai cofornitori dei contratti ex IRAQ.
Crediti e debiti

[ crediti ed i debiti relativi ai “saldi contabili™ trasferiti sono stati mantenuti al valore contabile di

trasferimento rettificato dagli elementi di conoscenza emersi dagli accertamenti effettuati.

Con riferimento alle posizioni debitorie, posizioni perlopin oggetto di nostra contestazione in ambito

giudiziale, cosi come meglio commentato nell’apposita sezione della relazione sulla gestione, si ritiene che 1
valori esposti in bilancio siano prudenzialmente rappresentativi degli eventuali rischi di soccombenza non

valutabili alla data di redazione del bilancio nell’an e nel quantum proprio in relazione ai giudizi pendenti.

Nel bilancio sono esposti separatamente i crediti e i debiti sorti successivamente al trasferimento. Le
posizioni di credito e di debito sorte successivamente al trasferimento dei “saldi contabili®, sono esposte al

valore nominale, indipendentemente dal presumibile valore di incasso o di realizzo.



Fondi per rischi ed oneri

Tali fondi recepiscono quanto deriva dai saldi contabili trasferiti, integrati da stanziamenti atti ad accogliere

oneri di probabile futura manifestazione.

ILLUSTRAZIONE DELLE PRINCIPALI POSTE CHE COMPONGONO LO STATO
PATRIMONIALE

Rimanenze
Saldo af 31.12.18 Euro 72.327.466
Saldo al 31.12.17 Euro 72,327 466

1l valore esposto in bilancio & rappresentato dagli acconti che le societa Oto Melara e Breda Meccanica
Bresciana versarono ai cofornitori dei contratti 4 — 5 e 6 ex IRAQ per le forniture di materiale che gli stessi

cofornitori avrebbero dovuto effettuare alle due societa.

Si riporta qui di seguito il dettaglio della voce suddivisa per societa trasferente:

| Acconti ) exBMB | exOTOM Saldo |
Finmeccanica spa ( ex Aloria) 26154992,16 2615499216
BPD. 282658227 2.826,582,27
Borletti 4821746 4821746
Elmer 1.302.884,15 1.302.884,15
Snia BPD [ifesa Spaio 4.264.338,50 4.264.338,50
Whitehead 3773045115 37.730.451,15

[ Totli 426433850 68.063.127,19  72.327.465,69

I valore degli anticipi corrisponde a circa 108 milioni di dollari statunitensi, contabilizzati al cambio con il
quale tali partite erano rappresentate all’atto del trasferimento; tali posizioni di credito saranno oggetto di

definizione tra i cofornitori dei contratti ex IRAQ all’esito delle cause in essere nei confronti del MOD

TRAC).
Crediti verso clienti
Saldo al 31.12.19 Euro 37.513.290

Saldo al 31.12.18 Euro 82.406.746

La voce “Crediti verso clienti esigibili entro Iesercizio successivo”, pari ad Euro 122.866, comprende il
riaddebitato ai cofornitori delle spese legali sostenute dalla societa nei giudizi in essere ribaltate in base alle
percentuali di cofornitura.

La variazione in diminuzione di Euro 24.692.843 della voce “Crediti verso clienti esigibili oltre I"esercizio
successivo” & stata determinata dalla cancellazione, in relazione alla sentenza della Corte di Cassazione di
Parigi, del credito per fatture emesse verso il MOD Iraq e conferito dalla societa Oto Melara nell’ambito del

contratto di fornitura 5/80. .\|\
\

6



La composizione al 31 dicembre 2019 della voce “Crediti verso clienti esigibili oltre I'esercizio successivo”

risulta la seguente:

sono compresi gli importi che furono oggetto di trasferimento; si riporta qui di seguito la composizione per

societa trasferente:
Societd trasferent
[ [ Salda al
Clienti trasfiriti esipibili olie 'esercizio ek ADUSTA  cxBMB exEM. | exOTOM ex SMA IRES P
BFD 543 168,36 503 368,36
Comanda Cen. de La Armada - VENEZUELA | 530475 55 70258 LEIENTE A
Ciovemo LIRATA - Min Difesa 0, 146,508,72 30.146.505,73
Lyhian Arsh Armed Forces 19.646.124,19 15.546.124,19
Ministers della Difesa TRAC 3,567 X79,25 3,567 879,25
Ministero della Difesa VEWEZIUEL & 441146 1.678.182,53 1642 594,99
Whitshead 117,508 81 11750841
35,549.272.3] 11,040 D00 22.435.184,89 TRIZSE  57.992059.79
[ Clienti trasferiti per Fatture da cmetiens Societi trasferenti
| | Saldo al
| ex AGUSTA | exBMB exEM e OO M, ex SMA 311219
Fatture da emetiere VENEZLUELA 332.698,12 132.696,12
332.698,12 o 0,00 0,00 000 132.694,12
| Totale crediti esigibili oltre l'es. successivo | 35881 970,43 | 00 | 000 | 22435 1BaR0[  7Te02SE  SRIMTSTED
[ 35881 57043 | 0,00 000 2243518486  TA025E  SB3BATITE0

Con riferimento ai crediti piu significativi, si rappresenta che:

- Credito verso il Governo della Libia Min. Difesa per Euro 30.146.506 e credito verso Lybian Arab
Armed Forces per Euro 19.646.124: tali crediti riguardano prestazioni ¢ forniture di materiale bellico
che furono effettuate dalla ex Agusta e dalla ex Oto Melara al Governo Libico.

- Credito verso il Ministero della Difesa IRAQ per Euro 3.567.879: tale credito deriva da quanto
venne fatturato dalla ex Agusta relativamente al contratto “elicotteri” la cui definizione & legata
all’esito della causa nei confronti del MOD IRAQ. Nel precedente esercizio tale voce comprendeva i
crediti per Euro 24.692.843 per le fatture che la Oto Melara aveva emesso nell’ambito del Contratto
5 IRAQ e che & stato cancellato, come sopra detto, per effetto della sentenza della Cassazione di
Parigi.

Crediti tributari

Saldo al 31.12.19 Euro 1.426.954

Saldo al 31.12.18 Euro 1413.752

I crediti tributari sono cosi costituiti:

.
Saldo al Saldoal |
314219 | differenze | 31128
Crediti verso erario per ritenute subite 1.082,61 192,64 2.889.97 lk
Erario ¢ IVA a credito 614.96931 271.078.90 343.890,41 \
Erario ¢ IVA SPLIT PAYMENT 1322552 -258.069,53 27129505



Crediti per imborsi IRES 485,00 1,041 455,09
Credito per rimborso I'VA 11.424 458 LRLY 11.424 48
Acconti d'imposta [RES THI. 563,00 LKLY 78356300
Crediti verse Erarin per Ritenute Lavoraton 43 56 0,04 43,96
Credito art, 1 DL 6672014 = 159,598 LR 15998
Totale Crediti Tributari 1.426.953,95 | 13,202,010 1.413.751,94

Crediti verso altri
Saldo af 31.12.19

Saldo al 31.12.18

9.066.555

Euro 47.740.708

La voce crediti verso altri esigibili entro P'esercizio rimane di fatto inalterata rispetto al precedente esercizio

e cosi dettagliatamente composta:

a) Crediti esigibili entro Uesercizio

‘ Saldo al ‘ I Saldo al
311219 differenze 31218
Dieposita cawsonale locaziones immobile 4997 36 0,00 4997 36
Credito verso FNM per imposta di registro Sentza CA Milano - Contr. Elicotteri 769242478 0,00 7602 424 T8
Fincantier per sentenza Genova [RAD 1.506.493 44 0,00 150464593, 44
F. svalut.ne crediti TASSATO Fincantien per sentenza (Genova -1.506.493 44 1,1H) -1.506.493 44
Credin Vs TFR 107,33 : h2.25 45,08
Totale Altri Crediti 7.697.529,47 | 62,25 | 769746722 |

L’importo di Euro 7.692.424,78 rappresenta quanto versato, per il tramite di Finmeccanica, a titolo di

imposta di registro sulla sentenza della Corte di Appello di Milano sul giudizio verso il MOD IRAQ per il

contratto Elicotteri. F contabilizzato tra i crediti in quanto si ritiene ragionevolmente che tale imposta sara

oggetto di rivalsa nei confronti del MOD IRAQ.

Tra i crediti risulta inoltre esposta la quota di competenza della societa di quanto il Governo dell'TRAQ

dovra corrispondere, a titolo di danni, per i contratti 4 e 6 come da sentenza di Genova del 10 luglio 2006. I
pro quota iscritto in bilancio, pari ad Euro 1.506.493,44, corrispondente a US $ 2.217.709,00 come liquidati

dalla suddetta sentenza; & stato affidato incarico alla Fincantieri di gestire il recupero di tale credito; si €

ritenuto comunque prudenzialmente svalutare con apposito fondo I'intero credito.

b) Crediti esigibili oltre I'esercizio

| Socketa trasforenti w

: | | Saldo al

Credili verso terzi o AGLISTA exBMHB | exEM. | exOTOM. | ex ShiA 31,12.18

Ciilarding 164 553 38 164,553,538
Shara Bank 04 810,34 G4 B10.34
lmma Bank 57. 03,42 ST 0342
Libian Bank T4R 98 TAR,9%
Simmel 393 672,83 393672583
Snig B.P.D Difesa e Spazio 524 545 86 524.545.86

&
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Whitehead 132.5491,12 13259112

Sub totale o0 52454586 15326275 69121732 0,00 1.369.025.93
Socictd trasferents

Saldo al
Credits per claims ex AGUSTA | ex BM.B ex EM. ex OTO AL cx ShA 311219
Claims verso [rag 144697 118,17 144697 118,17
Fondo svalutazione Claims CONFERTTO 99,159 724 63 59,155,724 63
Fondo svalutarione Claims TASSATO ACCTO
MEL 1995 45 537.393,53 -45.537363,55
Fondo svalutazione Claims TASSATO ACC.TO
HEL 1994 0,00 LK
Sub totale (.00 1,00 0,00 0,0 (.40 f1,00)
Totale altri crediti scadenti oltre 'esercizio | 000] 524.54586 15326275 691.217,32 | 000 1.369.025,93

1 crediti verso altri esigibili oltre !'esercizio successivo presentano una diminuzione di Euro 38.674.215 per

effetto della cancellazione delle poste inerenti il contratto 5/80 con il MOD IRAQ.

In dettaglio la riduzione di tale posta ¢ stata determinata dalla cancellazione delle seguenti voci:

Societd trasferenti
| Crediti per claims exBMB | exOTOM. | ex SMA TOTALE
Clairns verso Iraq 21255090 183110119 17981560  222.346.869
Fondo svalutazione Claims CONFERITO 0 O -114001792  -11.401.792
Fondo svalutazione Claims TASSATO ACC.TO NEL 1995 21255190  -136,657.965  -6.5T976R  -164.492922
Fondo svalutazions Claims TASSATO ACC.TO NEL 1999 0 1777939 0 3777939
0 38674215 0 38674215

1l rimanete credito per Euro 1.369.025 & rappresentato perlopiil da crediti vantati verso cofornitori dei

contratti ex IRAQ; la definizione di tali posizioni tra i cofornitori & rimandata alla conclusione dei giudizi.
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Salde al 31.12.19 Euro 71678110

Saldo al 31.12.18 Euro 70.315.772

Tale voce di bilancio comprende:

- il valore residuo in linea capitale dei pagares {cambiali) rilasciati dal Governo del Peri per 'estinzione di
posizioni debitorie che erano sorte in relazione a forniture di materiale effettuate dalle allora societa Oto
Melara S.p.A. ed Agusta S.p.A. Tali pagares, che sono stati emessi in dollari statunitensi, hanno scadenza

semestrale sino al 30 giugno 2020;
- il valore della liquidita, investita esclusivamente in Titoli di Stato Italiani, gestita mediante tre banche di
primaria importanza.

Si riporta la composizione della voce di bilancio:

A) Effetti Perd [ Saldosi311219  Differenze Saidoal 3LIZIS |
Effetti Peril ex Agusta 1.138.459,77 227691916 341537893

A



Effetti Perit ex OTO £95.226,75 -1,350.453 82 2.085.680,57

Fondo osillazione cambi -401 208,11 RE3 486,13 -1.284.694.23
| EFFETTI PERLY 1.432.478,42 | 2,783 886,85 | 4.216.365.27 |
I
B) Portafoglio titodi Saldo al 311219 | Differenze | Saldo al 31.12.18 |
Cordusio STM 24369 822,53 1.444 051,98 22.925.770,55
Banca Sella 20756461 28 1.341.256,39 19.415 205,49
Banca Finnat 25.119.346,8D 1.360.916,66 23,758.430,14
PORTAFOGLIO TITOLI 70245 63121 | 4.146,.225,03 | £6.099.406,18 |
| 71.678.109.63 | 1.362.338,18 | 70,315.771,45 |

11 valore nominale degli effetti Peri ancora da scadere ammonta ad US $ 1.09.246 contabilizzati al cambio
storico Euro / Dollaro Usa di 0,87760; in bilancio il valore storico & stato adeguato dall’appostazione del

fondo oscillazione cambi per tener conto del cambio in essere alla data del 31 dicembre 2019 pari ad Euro /

Dollaro USA 1,1234,

1l Governo del Peni rispetta regolarmente le scadenze dei pagares che maturano interessi in misura fissa al

tasso annuale del 5,00 %.
Disponibilita liquide
Saldo al 31.12.19 Euro 2174598

Saldo al 31.12.18 Euro 2.511.875%

Tale posta rappresenta la liquidita disponibile presso i conti correnti ordinari ¢ la cassa sociale alla data del
31.12.2019.

Patrimonio netto
Saldo af 31.12.19 Euro- 11.438.814
Saldo af 31.12.18 FEuro - 188.773.296

1l capitale sociale di Euro 354.566.925,00 risulta suddiviso in numero 695.229.261 azioni del valore

nominale unitario di Euro 0,51 tutte intestate al “Ministero del Tesora, del Bilancio e della Programmazione
Economica™,

La riserva legale & stata costituita in sede di conversione del capitale sociale, mentre le perdite degli esercizi

precedenti sono rappresentative dei risultati economici a fronte dei quali non & mai stata data copertura.

Si riportano le movimentazioni nelle poste del patrimonio netto intervenute negli ultimi due esercizi:

ﬂ\
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|
Yersamento
| Art.1ec 1158 Perdite Utile
Capitale Riserva L. 27.12.2017 portate a (perdita)
sociale legale n.205 nwove | dell’eser. Tatale
| Saldi al 31 dicembre 2017 354.566.925 648389 0| 447475916 I 21487 | -86.839.114 |
Destinazione del risultato d'esercizio 21,487 -21.487 L]
Versamento art. | c.1158 L.2052017 LRI BRLIRG
Risultato di bilancio 2018 : -1.934 182 -1.%34,182
| Saldi al 31 dicembre 2018 | 354.566.925 6048389 hm,mumml -447454.429 | -1.934.151 | -18R.773.2%6
Destinazione del risultate d'esercizio -1.934,182 1.934.182 0
Fisultaro di bilancio 2019 177.334 482
Saldi al 31 dicembre 2019 | 354.566.925 | 6.048.389 -lﬂﬂ.ﬂm.ﬁﬂﬂ| -449.388.611 | l}| -11.438.814 |

Si vuole ricordare che la voce “Versamento art. 1 ¢. 1158 L. 205/2017 si riferisce al versamento all’Entrate
dello Stato” per di Euro 100.000.000 effettuato il 22 marzo del 2013.

Di tale versamento il socio unico “Ministero dell’ Economia e delle Finanze™ ne ha preso atto nell’assemblea
del 26 marzo 2018 nel corso della quale, data lettura dell’art. 1158 della Legge di Bilancio 2018 che cosi
recita “La societa Armamenti e Aerospazio S.p.A. in liguidazione, tenuto conto della garanzia dello Stato di
cui all'articolo 5, comma 2-bis, del decreto-legge 19 dicembre 1992, n. 487, convertito, con modificazioni,
dalla legge 17 febbraio 1993, n. 33, in deroga alle disposizioni dell'articolo 2491, secondo comma, del
codice civile, versa all'entrata del bilancio dello Stato, entro il 31 marzo 2018, la somma di 100 milioni di
euro a valere sull'importo delle disponibilita finanziarie della societa stessa.”, & stato altresi rilevato che la
garanzia dello Stato prevista dall’art.5, comma 2-bis € anche contemplata dal successivo comma 2-ter € che
tale garanzia opererebbe sia nel caso di debiti derivanti da esisti eventualmente non positivi dei contenziosi
pendenti, sia nel caso di debiti fiscali per sopravvenienze attive e/o insussistenze di passivo derivanti da esiti

eventualmente positivi di tali contenziosi.

Fondi per rischi ed oneri
Suldo al 31.12.19 Euro 37.799.572

Saldo al 31.12.18 Euro 80.332.747

Il valore dei fondi per rischi ed oneri deriva dai saldi contabili che furono trasferiti dalle societa conferenti
rappresentano accantonamenti a fronte di potenziali oneri che potrebbero derivare dal contenzioso in essere
conseguente ai rapporti contrattuali oggetto di trasferimento. Come detto nella sezione “Principi di
redazione del bilancio” si & ritenuto opportuno mantenere anche il valore dei fondi rischi ed oneri ai valori
con i quali tali poste furono trasferite. Si vuole inoltre evidenziare che il contenzioso giudiziale in essere,
illustrato nella relazione sulla gestione nell’apposita sezione, c¢i vede in una posizione di assoluta

contestazione delle pretese avanzate dalle controparti contrattuali.

Fatta tale premessa si da evidenza che tale posta, come le altre poste dell’attivo cancellate come sopra

commentate, subisce una riduzione di Euro 42.533.175 grazie ed in forza della sentenza della Corte di
11



Cassazione di Parigi la quale ha sancito la inammissibilita delle pretese risarcitorie (danni) e restitutorie

{anticipi) da parte del Mod IRAQ con riferimento al contratto 5/80.

La riduzione di Euro 42.533.175 deriva pertanto dalla cancellazione delle seguenti voci:

}_ Sucieta trasferenti
exBMB | exOTOM. | exSMA TOTALE |

Fondo per rischi ed oneri [RAC T.100.282 33.166.392 2,265,500 42533175

Acconti
Saldo al 31.12.19 Euro 66,943,935
Saldo af 31.12.18 Euro 278.708.331

Tale voce di bilancio vede la cancellazione, grazie alla sentenza della Corte di Cassazione di Parigi del 15
gennaio 2020, dell’importo di Euro 211.764.396 degli anticipi che, nei saldi che furono conferiti, risultavano
versati dal Mod Iraq alla societa Oto Melara a valere sul contratto 5/80.

Si ribadisce quanto sopra gii detto e cioé che la Corte di Cassazione francese con sentenza pronunciata il 4
dicembre 2019 e pubblicata il 15 gennaio 2020, ha respinto il ricorso proposto dal MOD iracheno contro la
sentenza 18 gennaio 2018 della Corte di Appello di Parigi che aveva respinto il ricorso dello stesso MOD
contro i Lodi ICC del 2006 e 2007, e ha definitivamente accertato che, applicandosi le sanzioni emanate
contro IIraq dalle Nazioni Unite e recepite dall’Unione Europea, le domande irachene di restituzione degli
anticipi versati dall’lraq sono inammissibili. Grazie a tale sentenza, che ha chiuso definitivamente il
contenzioso con il MOD Iraq in materia di pretesa restituzione di anticipi contrattuali, il bilancio 2019, con
riferimento al contratto 5 / 80, recepisce gli effetti della cancellazione delle poste patrimoniali che avevano

come controparte il MOD IRAQ

I importo residuo ancora rappresentato in bilancio per Euro 66.943.935 rappresenta il valore contabile degli
anticipi che furono corrisposti alle societa trasferenti dai clienti ' committenti a fronte di forniture di
materiale bellico per le quali intervennero provvedimenti di embargo. Anche per tale posta il valore
rappresentato corrisponde ai valori con i quali tali poste furono trasferite in considerazione del contenzioso
gindiziale in essere, contenzioso nel quale contestiamo ogni pretesa avanzata dalle controparti contrattuali,

come meglio illustrato nella relazione sulla gestione nell’apposita 5EZione.
Debiti verso fornitori

Saldo al 31.12.19 Euro 60.401.027

Saldo al 31.12.18 Eure 60.364.319

Tale posta comprende essenzialmente posizioni debitorie verso cofornitori delle ex Oto Melara Sp.A e
Breda Meccanica Bresciana S.p.A. per i rapporti di fornitura che scaturirono dal contratto di fornitura di

munizionamento all’TRAQ nell’ambito del contratto 5/1980.

Ko
Altri debiti \
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Saldo al 31.12.19 Euro 46.000.401

Saldo al 31.12.18 Euro 46.062.342

Tale posta & costituita perlopiu da debiti verso cofomitori della ex Oto Melara.

COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECONOMICO
Altri ricavi e proventi
Saldo al 31.12.19 Euro 229.630.070

Saldo al 31.12.18 Euro  143.893

11 valore rappresentato deriva per Euro 229.604.727 dalla sopravvenienza attiva scaturita dalla cancellazione,

in virth della sentenza della Cassazione di Parigi, delle poste patrimoniali inerenti il contratto 5/80 con il

Mod Iraq.

In dettaglio si & proceduto alla cancellazione di tali poste:

Anticipi ricevuti dal MOD Iraq 211.764.3%6
Crediti verso MOD Irag -24.692.843
Fondo rischi Irag 42.533.175
[
_Sopravvenienze attive 229,604,727 |
Costi della produzione per prestazioni di servizi
Saldo al 31.12.19 Euro 538.682
Saldo al 31.12.18 Euro 1641134
Si riporta il dettaglio delle spese per servizi:
I o
| Prestazioni di servizi | 2019 Differenze 208 !
Spese legali e notarili 244 574,13 -1.051.772.33 1.296. 346,46
Spesc bancarie 3850708 -3.52241 420129 4%
Emolumenti sindaci T2.01823 -159,12 T2.177.35
Emoluments liquidator 453,84 0.00 64,453 84
Costi per deposito 62 450,05 10,010 6245005
Consulenza fiscale & contabile 51644 20 12.959.77 3568443
Consulenze per perizie A5 202 42 4520242
Consulenze per tradusioni 1.5936,00 -3, TR 718,00
Consulenze tecniche professionali =1.223.63 721363
Spese viaggio 71,00 1,14 71,00
Cancellenia e stampati 172,27 =304 48 566,75
Spese varic Q09,08 -2 BTH 4R 3.TR5.56
Spese telefoniche 936,57 2497 911,60
Energia elettrica 472 02 68,38 403,64
Spese postali & cormiern 212,70 -T1,25 283,95
Spese deposite bilancio 3247 260,63 585,33
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_Collaborazioni oecasionali =240, 00 240,00
Totale S38681,87| 110245063 |  1.641.133,50

Rispetto al precedente esercizio si evidenzia la notevole riduzione delle spese legali per effetto dell’ormai
sostanziale definizione dei giudizi in essere ed in particolare dei giudizi nei confronti del MOD Iraq; nel

2018 le spese legali avevano riguardato:

Arhitrato elicotten - 1CC di Parigi Collegio Arbitrale 425424
Arthitrato eliconeri - Givdizi dinana corti Parigi IgRNA2
Ricorso in Cassazione sentenes CA Genova Contratn 5 TRAQ 141,170
Corte Appello Genova C. 5 [RAC) 171.067
Cassazione di Parigi . 3 - impugnasone domanda irachena ripelizione antcipi 9,539
Execurione Mobiliare Hurn Credit 22416
Assistenza legale nell'incasso dei Pagares Perd 30.483
Altre spese legali minori S | i

1.296.346

Spese bancarie: comprendono le commissioni di gestione della liquidita impiegata esclusivamente in titoli
di emessi dallo Stato Italiano; le commissioni riconosciute alle banche per Iattivita di gestione del

portafoglio ammontano allo 0,05 % annuo.

Costi per deposito: rappresentano 1’onere per il canone di locazione riconosciuto alla Agusta Westland per
Iutilizzo dei depositi doganali dove é custodito materiale di proprieta degli enti governativi libici ed
iracheni.

Oneri diversi di gestione

Saldo al 31.12.19 Eure - 38.720.068

Saldo al 31.12.18 Euro - 44.334

1l valore rappresentato deriva per Euro 38.674.215 dalla cancellazione, in virti della sentenza della
Cassazione di Parigi, delle poste patrimoniali inerenti il contratto 5/80 con il Mod Iraq riferite agli

stanziamenti per claims ed ai relativi fondi di svalutazione accantonati .

In dettaglio si & proceduto alla cancellazione di tali poste:

Claims nei confronti del MO Trag =222 346,869
Fondi di svalutazione claims nei confronti del MOD Irag 183.672.654
Perdite su crediti -38.674.215
Proventi e oneri finanziari ,\ K_

Saldo al 31.12.19  Euro 1.455.184 ,.



Saldo al 31.12.18

Euro -358.047

1l saldo netto dei Proventi (Oneri) finanziari vede un aumento di Euro 1.813.23] rispetto al precedente

esercizio.

Oltre alle risultanze della gestione dei titoli immobilizzati, tale posta comprende inoltre i proventi finanziari

maturati ed incassati sui pagares Perii nonché 1'effetto generato dall’adeguamento cambio dei pagares Peru

rappresentati in bilancio al cambio del 31 dicembre; qui di seguito si riporta il dettaglio della voce di

bilancio.

Saldoal 311218 |

[ Proventi (Omeri) finanziari Saldosl31.12.19 | Differenze

Utili {Perdite) su gestions Banca Finnat 387.290,91 756,436 47 369,145 56
Ltili (Perdite) su gestione Cordusio STk 4649 790, TR B14.059,03 =344 26825
Utili (Perdite) su gestione Banca Sella 165.400,07 £07.973 85 24257378
Interessi attivi su conti correnti bancan 755,68 528,70 226 98
Interessi attivi su rimborso credito Per 178.040,75 -136.121,28 314.162,03

1.401.278,19 | 2.042.876,77 641.598,55 |

| Utili (perdite) su cambi Saldoal 311219 | Differenze Saldo a1 311215 |
Ltilizzarione fondo oscillazions cambn BRI 486,13 =TEI.011,07 1.666.457 20
Accantonamenta al fondo oscillazione cambi 0,00 0,00

[¥fTerenze cambio passive -R2 580,52 553,366,649 -1.382.947.21
53.905,61 -229.644,38 283.549,99

| Proveat (Oneri) finanziari ; 1.455.183,80 | 1.813.232,39 | -358.048,59 |

Imposte sul reddito dell’esercizio

Saldo al 31.12.19

Saldo al 31.12.18

Euro - 14,456,487

Euro 0

Si riporta il prospetto per la determinazione della base imponibile ed il conteggio delle imposte:

Risultato lordo da imposte 190.790.969.00
Wariazioni in sumento:

- compenso del liquidatore accantonato nel periodo ma non comisposte 3222700
- accantonamento al fondo TASSATO oscillazions cambi 0.0
Totale delle variagioni in aumento 32227 04

Varigzioni in diminuzione
- compenso al liguidatore corrisposto nell'anna 2019 ma relativo al 2018 3222700
- utilizzazione del fondo TASSATD oscillazione cambi pagares Perd BR3.486,13
LUTILIZZAZIONE FONDO VAL, CLAIM TASSATO ACC TO MEL '95 21.255.189.596
UTILIZZAZIONE FORNDO SVAL. CLAIM TASSATO ACC.TO MNEL 85 136,657 965, M)
UTILIZZAZIONE FONDO SVAL. CLAIM TASSATO ACC.TO MEL '99 T.777.939,08
UTILIZZAZIONE FONDO SVAL. CLAIM TASSATO ACC TO NEL %9 6,579,766,
Totale delle variazioni in diminueione 173.186.573,23
| Base imponibile ai fini IRES 18.636.622,77
T4 W00 208 22

Limite di deducibilite delle perdite fiscali [ 80 % del reddito imponibile )



Recupero perdita fiscale esereizio 2016 603 841,00

Recupero perdita fiscale esercizio 2017 1£3.581,00
Fecupero perdita fiscale eservizio 2018 3.600.679.00
Perdite esercizi precedenti dedotte 4.394.101,00
Reddito su eui ealeolare I'imposta 14.242.521,77

] IRES dellesercizio J.418.205,22 | 24,00%
IRAP
Differenza tra valore ¢ costo della produzione al netto ace.to rischi 150335, 735,00

Variazioni in aumento:
- perdite su crediti da cancellarione CTLATWS TRAC 3E674. 215,00

Totale delle variasioni in aumento 3867421500

Vanazioni in diminuzicene:

Totale delle variazioni in diminuzione 0,00
Base imponibile ai fini IRAP 229.010.000,00
LiRAP deiresercizio 11.038.282,00 | 4.82%

TOTALE IRES + IRAP 1445648722 |

I Liguidatore ) ! ,./L V‘

Prof. Avv. Diege Corapi



